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KURESELLESME
KURESEL KRizZ VE TURKIYE

Mehmet Karagul

OzZET

Son yillarda yasanan ekonomik kiresellesme daha ziyade sermaye
piyasalarinda gdézlenmektedir. S6z konusu bu kiiresellesme siireci diinya
ekonomileri agisindan miispet ve menfi etkileri beraberinde getirmektedir. Uretim
faktérleri icinde énemli bir yeri bulunan sermayenin asiri derecede esnek hale
gelmesi, bilhassa gelismekte olan ekonomilerin krize sdiriiklenmesine, ya da var
olan krizin blyidmesine sebep olmaktadir. Bu nedenle llke ekonomileri, ézellikle
kisa vadeli portféy 6zelligindeki yabanci sermayeye bagli islemlerinde daha ihtiyatli
davranmak zorundadirlar.

ABSTRACT

In the recent years economic globalization has mostly been observed in
financial markets. The globalization process entails some positive and negative
impacts on world economy. Increasing flexibility of capital which has an important
place in factor of production causes the crises especially in the developing
economies, growing of existing crises in that countries. For that reason, these
countries have to act cautiously in short term portfolio transactions.

GiRiS

Son yillarda akademik ve ekonomik gevrelerde tzerinde yogun tartismalar
yapilan konularin basinda Kiresellesme kavrami gelmektedir. S6z konusu gevreler
tarafindan kuresellesmenin ne oldugu, sebepleri, sonuglari, olumlu ve olumsuz
taraflari farkh disiince kaliplar gercevesinde irdelenmektedir. ilgili konulardaki
degerlendirmelerin igerigi ne olursa olsun, bu tartismalar, konunun ne kadar énemli
oldugunu ortaya koymaktadir.

Kuresellesmeyi tanimaya calisan Dunya, kendisini kiiresel kriz gibi ¢ok
daha ciddi ve acil tedbirler gerektiren problemlerle karsi karsiya buluverdi. Kiresel
kriz; bulasici viris gibi diinya ekonomilerini ¢ok kisa sirede etkisi altina alabilen,
yeni bir iktisadi kriz olarak ortaya gikmistir. Bunun sebepleri etki ve sonuglari su an
itibariyle bitin dinyada ekonomi cevreleri tarafindan tartisiimaktadir. Ancak,
heniiz alinmasi gereken tedbirler agisindan her hangi ciddi bir adim atilmis degildir.
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Konunun Turkiye boyutu ise, ¢ok daha karmasik bir hal arz etmektedir.
Cunkla Tuarkiye'nin yillardir, genellikle i¢ dinamiklere bagl olarak karsilastigi
ekonomik krizlerle micadele ettigi bir ortamda, son bir kag¢ yildir global krizin de
etkisinde kalmasi, Turkiye’nin ekonomiye istikrar kazandirma miicadelesini ¢ok
daha zor bir hale itmistir.

|. KURESELLESME

Kuresellesmenin ne oldugu konusunda butin gevrelerin hem fikir olarak
kabul edebilecedi kesin bir tanimi ve sekli bulunmamaktadir. Olayin boyutu ¢ok
blyuk oldugu icin, her kisi veya taraf konuyu ¢ogunlukla kendi perspektifinden
gorebildigi dl¢lide algilayabilmektedir. Ancak burada klresellesmeyi en genel
haliyle su sekilde tarif etmek mimkindir. Kiresellesme; kiiresel iletisim
endlistrisinin, ¢ok uluslu yatirimlarin, global finans pazarlarinin, tek tip dretim ve
tiiketim kaliplarinin etkileriyle, var olan bditiin cografi ve siyasi engeller zorlanarak,
sosyal ve kiltiirel yapilarin uyumlagtiriimasi ve béylece farkli insanlarin dedisik
hayat tarzlarinin giderek daha benzer bir form kazanmasi olarak tanimlanabilir[1].

Genel anlamda kiiresellesme olgusu, ekonomik faktérlerin yaninda hayatin
her alanini iceren oldukga genis bir yelpazede kendisini gdstermektedir. Bitin bu
gelismeler olurken, ileri teknolojiye dayanan vyeni iletisim araglarinin rollni
gérmemezlikten gelmek mimkin degildir. Ancak, Kiresellesme
surecinde merkez ve gevre ikileminden bahsetmemek mimkin degildir. Diger bir
ifadeyle globallesmede aktif ve pasif rol alan iki kesim bulunmaktadir. Gelismis
Ulkeler merkezi yani aktif rol Ustlenirlerken, az gelismis ve gelismekte olan
Ulkelere de gevreyi yani pasif roli Ustlenmektedirler[2]. Kisaca, kiresellesme
suirecinde merkez Ulkeler cevre lUlkeleri etkilemektedirler. Bu da bize
kuresellesmenin tek ylnlu bir stre¢ oldugunu gostermektedir.

A. KURESELLESME SAFHALARI

Her ne kadar 1980’li yillardan sonra Kuresellesme kavrami butun dinyada
yogun bir sekilde ele alinsa da olayin ortaya cikisi ¢ok daha eskilere
dayanmaktadir. Hatta R. Robertson'un yaptidi bir analize gére Kiresellesme
olgusu 15. yuz yila kadar gitmekte ve 1400-1750 Olusum safhasi, 1750-1875
baslangi¢ safhasi, 1875-1925 Take-off safhasi, 1925-1969 sémiirgecilik safhasi ve
1969-1992 belirsizlik safhasi[3] olmak Uzere 5 ayri safhaya ayriimistir. Ancak
Robertson'un yaptigi bu degerlendirme, daha ziyade siyasal faktorler 6ne alinarak
yapilmistir. Olayin iktisadi boyutu én plana alinirsa ve daha belirgin bir ayrima
gidilirse kuresellesmeyi biz iki safhaya ayirabiliriz. Bunlardan ikincisi, iginde
yasadigimiz ekonomik gelismeler yani daha ziyade sermayenin globallesmesidir.
Birincisi ise, belki bu gunku gibi kiiresellesme kavrami iginde ele alinmadi. Ancak
mevcut durumdan c¢ok daha etkili sonuglar dogurun bu sureg, ticaretin
kuresellesmesini iceren uluslararasi rekabetin 6n plana ¢iktigi bir dénemdir.

204


http://karagul.org/makaleler-ahilik-sosyal-be%C5%9Feri-sermaye-faiz-ibni-haldun-kay%C4%B1t-d%C4%B1%C5%9F%C4%B1-ekonomi-iktisadi-krizler-k%C3%BCrsel-sermeye-yabanc%C4%B1-b%C3%BCy%C3%BCme-kak%C4%B1nma-uluslararas%C4%B1-iktisat/8-akademi/19-kr-s-kriz-trk.html#_ftn1
http://karagul.org/makaleler-ahilik-sosyal-be%C5%9Feri-sermaye-faiz-ibni-haldun-kay%C4%B1t-d%C4%B1%C5%9F%C4%B1-ekonomi-iktisadi-krizler-k%C3%BCrsel-sermeye-yabanc%C4%B1-b%C3%BCy%C3%BCme-kak%C4%B1nma-uluslararas%C4%B1-iktisat/8-akademi/19-kr-s-kriz-trk.html#_ftn2
http://karagul.org/makaleler-ahilik-sosyal-be%C5%9Feri-sermaye-faiz-ibni-haldun-kay%C4%B1t-d%C4%B1%C5%9F%C4%B1-ekonomi-iktisadi-krizler-k%C3%BCrsel-sermeye-yabanc%C4%B1-b%C3%BCy%C3%BCme-kak%C4%B1nma-uluslararas%C4%B1-iktisat/8-akademi/19-kr-s-kriz-trk.html#_ftn3

Afyon Kocatepe Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Cilt: Il Sayi 2 Ocak 2001

1. I. Kiiresellesme Safhasi

1870-1911 yillari arasinda, demir yolu ve buharl gemilerin yayginlasmasi,
ic patlamali motorun icadi, telgraf, deniz alti telgraf hatlari, nihayet telefon gibi
yeniliklerle tasimaciligin ve haberlesmenin ucuzlamasi; Kanada, Arjantin,
Avustralya Yeni Zelanda, Rusya, Cin gibi pazarlarin ortaya ¢cikmasi, sonugta diinya
ekonomisinin ¢ok hizli bir sekilde gelismesine ve gelisirken geniglemesine neden
olmustur. Ayrica bu yeni dénemde, uluslararasi ticarette rekabetin yogunlasmasi
beraberinde Uretimde uzmanlagsmayl getirmistir. Batin bunlar olurken,
devletlerarasi miicadelenin sekli ve mabhiyeti degismis Ingiltere’nin etkinligin
zayiflamig[4], Osmanl Devleti yikilmaya yiz tutmus ve nihayet bitin insanlik sanki
kosarcasina kendisini I. ve Il. Dinya Savaslari’nin iginde surtklemistir.

2. ll. Kiiresellesme Safhasi

icinde yasadigimiz Il. Kiresellesme Ddnemi, genel olarak kitle iletisim
aracglarinin yayginlastigi 20. yy'in ikinci yarisinda artan bir ivme ile kendisini
hissettirmeye baslamistir. Bu dénemde yasanan Kiresellesme streci, ekonomik,
siyasi, kultirel ve askeri alanlarda ayni anda insanlik hayatini, her yonuyle
ilgilendiren ¢ok yonli bir olusumdur. Ancak, olayin ekonomi boyutunda daha
spesifik gelismeler gézlenmektedir. iktisadi alanda yasanan kiiresellesme yogun
olarak sermaye piyasalarinda kendisini hissettirmektedir.

II. kiresellesmenin henlz nihai sonuclari belli olmamasina ragmen, ilk
kiresellesmenin sonucunda yasanan benzer bazi krizlerin ortaya gikmasina neden
olmustur. Ancak, bu krizi éncekinden ayiran o6nemli bir &zellik; teknolojik
ilerlemelere baglh olarak sermayenin kiresellesmesi neticesinde, ayni anda bir gok
Ulkede benzer krizlerin ortaya ¢ikmis olmasidir. 19. yizyllda ortaya cikan
kiresellesmede ise, daha ziyade ticaretin (mallarin) uluslararasilasmasi s6z
konusu olmustur. Bunun etkileri ise, daha genis bir zaman dilimine yayimistir.

B. KURESELLESMENIN ALT YAPISI

Kuresellesmenin ne oldugu ve sonuglari kadar, kiresellesmenin ortaya
cikisinin tespiti de dnem arz etmektedir. Bu gun icin genel bir kani olan teknolojik
gelismelerin globallesmeye yol actigi yolundaki diusinceler agisindan teknolojik
ilerleme, esasen globallesme igin etkili bir aragtir. Ancak, konunun fikri boyutu ¢ok
daha farkh bir seyir izlemektedir.

Bu gln itibariyle kiresellesme boyutunda, daha ¢ok sermayenin
globallesmesi tzerinde durulmaktadir. Bu gercevede asagida detaylica Gzerinde
durulacak olan kiresel krizin de temelinde sermayenin globallesmesi
yatmaktadir[5]. Ekonomik boyutta tarihi stire¢ kisaca géz 6nlne alinir ise, su
gergegin gdozden kagmasi mumkin degildir. Yukarida kisaca Uzerinde durulan 1.
Globallesme silreci sonucunda dinyadaki gu¢li devletler kendi ekonomik ve siyasi
¢ikarlari dogrultusunda diinyaya, en basta IMF (Uluslararasi Para Fonu), Dinya
Bankasi ve yakinlarda da GATT (Gumruk Tarifeleri ve Ticaret Genel Antlagsmasi)-

205


http://karagul.org/makaleler-ahilik-sosyal-be%C5%9Feri-sermaye-faiz-ibni-haldun-kay%C4%B1t-d%C4%B1%C5%9F%C4%B1-ekonomi-iktisadi-krizler-k%C3%BCrsel-sermeye-yabanc%C4%B1-b%C3%BCy%C3%BCme-kak%C4%B1nma-uluslararas%C4%B1-iktisat/8-akademi/19-kr-s-kriz-trk.html#_ftn4
http://karagul.org/makaleler-ahilik-sosyal-be%C5%9Feri-sermaye-faiz-ibni-haldun-kay%C4%B1t-d%C4%B1%C5%9F%C4%B1-ekonomi-iktisadi-krizler-k%C3%BCrsel-sermeye-yabanc%C4%B1-b%C3%BCy%C3%BCme-kak%C4%B1nma-uluslararas%C4%B1-iktisat/8-akademi/19-kr-s-kriz-trk.html#_ftn5

Afyon Kocatepe Universitesi Iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Cilt: Il Sayi 2 Ocak 2001

WTO (Diinya Ticaret Orgiti) aracih@i ile yeni bir sekil vermeye calismislardir.
Dikkatle incelenirse bitiin bu yapilanmalarin temel amacinin diinya ekonomilerinin
liberallesmesi oldugu gdézlerden kagmayacaktir. Cunki dinyadaki parasal
istikrarsizliklari gozme amacinda olan IMF hemen hemen butin Glkelere sundugu
degdismeyen tavsiyesi ekonomilerin disa agilmasi yénindeki direktifleridir[6].
Dinya Bankasr'nin calismalarinda da dolayl olarak benzer yonleri gormek
mimkiindir. Ote yandan temel amaci diinyadaki ticaretin serbestlestiriimesi olan
WTO’nun olusumu bu giin diinyada ekonomilerin disa agilmasi yéniinde oldukca
Onemli gérev Ustlenmis durumdadir. Gozlerden kagcmamasi gereken diger bir
husus ise, s6z konusu yapilanmalarin olusumunda ve amaglarinin tespitinde bytk
oranda gelismis toplumlarin etkili oldugudur[7].

19. yy. boyunca dinyada yasanan liberallesme c¢abalari, aslinda
sanayilesmis toplumlarin artik uUretimlerini dig piyasalara daha kolay nasil
ulastirabiliriz, sorusuna cevap aramakla geg¢misti. Bu da bizlere sunu
gOstermektedir. 19. yy’in ikinci yarisinda ortaya ¢ikan I. Globallesme’nin gareleri
20. yy'da aranmig, muhtemelen 20. yy'in sonlarinda gorilen Il. Globallesme
surecinin problemlerinin ¢é6zimu de 21. yy’in konusunu olusturacaktir.

I. Globallesmenin (ticaretin globallesmesi) problemi; Gretimin atdlyelerden
fabrikalara kaymasi sonucunda i¢ piyasanin pazar agisindan yetersiz kalmasi
nedeniyle, dis piyasalara agilmanin zorluklari idi. Bunun igin uygulanan ticari
engeller gelismis Ulkeleri zor durumda birakmaktaydi. Clnkul, séz konusu fazla
mallarin disar1 satilamamasi durumunda, Uretimin yavaslamasi gindeme gelecegi
icin icerde ekonomik durgunluk olusacakti. Bu nedenle her ne surette olursa olsun
dis piyasalara acilmak gerekiyordu. Fakat az gelismis ve gelismekte olan ulkeler
agisindan, kontrolsiiz bir sekilde disari agilmanin bir takim olumlu etkileri olmasinin
yani sira, ¢ok daha derin olumsuz etkilerinin de oldudu bilinmektedir. 20. yy
boyunca dinyada liberallesme lzerinde bu denli durulmasinin esas nedenini
bahsedilen bu alt yapi olusturuyordu.

Il. Globallesme (sermayenin globallesmesi) ashinda |. Globallesme
¢abalarinin bir sonucu niteligindedir. Clnku ticaretin globallesmesi ile ihracatlari
artan gelismis ulkeler, bu ihracatlarindan elde ettikleri sermayeyi degerlendirmekte
bir takim problemle karsilastilar. Gelismis Ulkeler, elde ettikleri fazla dévizleri i¢
piyasada tutmalari halinde bir taraftan, kendi paralarinin degeri asir bir sekilde
yukselecek ve buna bagh olarak mevcut ihracatlari yavaslayacak, bu da yerli
uretimde daralma meydana getireceginden, ilgili llkelerde ¢ok daha blylk
ekonomik darbogazlar yasanacakti. Diger taraftan, devamli kendi dis ticaret
bilancgolari fazla verdigi igin, zaman iginde karsi Ulkelerin ithalat yapmalari imkansiz
hale geleceginden, bu gelisme de sonugta yine, kendilerinin ihracatlarinin
yavaglamasina ve igerde ekonomik krizin yasanmasina neden olacakti. Bu
nedenlerle, gelismis Ulkeler, ellerinde bulunan fazla sermayenin her hangi bir
sekilde yurt digina ¢gikmasinda hi¢ bir sakinca gérmemigler ve hatta bunu tesvik
etmiglerdir[8].
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1970’li yillara gelinceye kadar gelismis Ulkelerin az gelismis Ulkelere
comertge vermis oldugu krediler[9], aslinda bu glin yasanan global kriz i¢in ilk ayak
seslerini olusturuyor idi. Gelismis Ulkelerin ihracatlarinin artmasi, beraberinde
sermaye birikimlerinin de artmasina neden olmustur. Artan bu sermaye, Il. Diinya
Savasi sonrasinda yasanan refah déneminde az gelismis Ulkelere degisik
sekillerde tavizli ve bagli krediler ile hibeler seklinde aktariimistir. 1970-80 dénemi
ise, az gelismis Ulkeler agisindan yogun bir bigimde borg krizinin yasandig: yillar
olmus ve 1980’den itibaren sermaye ihracinda yeni bir ddnem baslamistir.

C. KURESEL KRiz

Portféy yabanci sermaye yatirmlarinin  yodunlastigi 1980 sonrasi
dénemde, Ulke ekonomileri igin yep yeni ve hassas bir dénem baslamistir. Bu
dénemde sicak para olarak da adlandirilan s6z konusu sermayeler igin, artik her
hangi vatan kalmamistir. Cok kisa slirede devletten devlete, kitadan kitaya kosan
bu sermayeler, ¢iktigi ve girdigi Ulke ekonomilerini 6nemli élgclide sarsmiglardir. Bu
nedenle Kiresel kriz'i; uluslararasi sermayenin kontrolden ¢ikmasi ve llke
ekonomilerinin hazirliksiz olmalarindan kaynaklanan ekonomik
problemlerdir. Seklinde tanimlamak mimkadndur.

1980’'li yillarda o&zellestirmenin glindeme gelmesi, bununla beraber
yabanci sermaye yatirimlarinin tesvik edilmesi yonindeki egilimler, ayrica yine bu
yillarda bir ¢cok gelismekte olan (Turkiye de dahil) Ulkelerdeki sermaye piyasalarinin
onemli Olglide gelisme gostermesi, rastlanti olarak degerlendirilebilecek agilimlar
degildir. Ayni sekilde, ilgili Ulkelerde ddvizle yapilan islemlerin liberallestiriimesi
yonundeki yeni politikalar, Gzerinde tartisiimasi gereken ciddi konulardir.

1970’li yillarda gelismis kapitalist tlkelerde yasanan ekonomik durgunlugu
asmak igin, dinya ekonomisine yeni bir dizen verilmesi gerekiyor idi. Bu
cercevede yapilan yeni duzenlemeler, belki kisa dénemde gelismis ekonomilerin
rahat bir nefes almasina imkan tanimistir. Fakat, gevre tlkelerin bu yeni dayatmaci
sayilabilecek politikalara uyum saglayamamasi, ilk planda bu tlkelerin ciddi krizle
karsilasmasina, ikinci planda da gelismis Ulkelerin bu krizden menfi manada
etkilenmesine neden olmustur. S6z konusu bu olusum bu gin kiiresel kriz olarak
karsimiza c¢ikmistir. Yasanan kuresel krizin Asya krizi seklinde kendisini
gOstermesi bu bdlgeden diger Ulkelere sigramasinin bazi 06zel sebepleri
bulunmaktadir.

1. Asya Krizi

Asya krizi olarak bilenen ve Gilneydogu Asya Ulkelerinde yasanan
ekonomik kriz, ilk olarak Tayland’da yasanmistir. 1980’li yillarda basarili bir iktisadi
performans sergileyen Tayland ekonomisi, 1993 vyilindan itibaren bir takim
sorunlarla kargilasmaya baslamislardir. Bu yillara kadar disa acik, ihracata dayali
ekonomik gelisme sergileyen Tayland ekonomisi, gerek reel kurun degerlenmesi
gerekse, ticaret ortaklarinda yasanan ithalat daralmasi neticesinde, dis ticaret
aciginin biyimesine bagh olarak kigik boyutlu krizle karsi kargiya kalmistir. Bu
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arada ortaya cikan cari iglemler aciginin, genel olarak portfdy yatirmlar ile
karsilanmasi, sonraki yillarda krizin daha da biylimesine neden olmustur.

Ozel bankalar kanaliyla disaridan borglanmay tesvik eden ve asiri
diizeyde kur riski tagiyan pozisyonlari elde tutmayi cazip hale getiren ayrica, uzun
sure yurirlikte kalan sabit kur rejimleri, geri 6denemeyen borglar, kurumsal
inceleme ve denetim mekanizmalarinin gevsemesi Asya krizinin genel sebeplerini
olusturmaktadir[10]. Bunlara ilave olarak, Dolar olarak alinan sermayeler sirketlere
Baht olarak kullandiriimistir. S6z konusu sermayeler verimli alanlarda da
degerlendiriimemis, hatta bunlarin bir ¢godu uretim sektéri yerine gayri menkul
sektorine aktariimistir. Bununla birlikte bu yillarda Dolarin deger kazanmasi
neticesinde, alinan krediler geri 6denememistir. Bu gelismede de Tayland Baht’'nin
Dolar’a endekslenmesinin énemli bir etkisi bulunmaktadir.

Tayland’da ortaya ¢ikan kriz daha sonra diger Asya Ulkelerinden Malezya,
Endonezya ve Glney Kore’de kendisini gostermis ve bu Ulkelerden Endonezya ve
Gliney Kore IMF desteginde istikrar programlari uygulamaya koymuslardir.

Basarili bir sekilde disa dénik kalkinma stratejileri uygulayan s6z
konusu tlkeler, 1990'larin ilk yarisinda ortalama ylizde 9'un iizerinde reel GSYiH
blylUmesi gergeklestirmisler ve ihracatlarinda énemli bir artis saglamislardir. Asya
Kaplanlari olarak bilinen bu Ulkelerin iktisadi performanslari disaridan bu bdlgeye
onemli dlgide yabanci sermaye girisinde diger bir etken olarak karsimiza
clkmaktadir. Ote yandan, ayni yillarda gelismis OECD Ulkelerinde yasanan
ekonomik durgunluk, bu tlkelerdeki para politikalarinin

Tablo I. : 4 Kriz Ulkesindeki Yabanci Sermaye Akisi (Net)

(GSYIH igindeki yiizde pay)

1983- 11989-

1991 (1992 |1993 (1994 |1995 |1996
1988! |1995!¢

Endon
ezya

Ozel
sermay
e
transfer|
leri2

Dogrud ‘ ‘
an 4 3 2 2 2 4 3 .8

yabanc
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Kaynak : Vildan BURHAN - Zafer MUSTAFAOGLU.
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1: Yillik ortalama

2: Veri sinirlamalari dolayisiyla Diger 6zel yabanci sermaye transferlerinin
Resmi sermaye transferi igerme ihtimali s6z konusudur

3: (-) artigl,

(+) ise azaligi ifade eder.

gevsemesine neden olmustur. Bu baglamda ilgili Ulkelerde faizlerin
dismesi de Asya Ulkelerine sermaye akisini hizlandiran onemli bir faktér olarak
degerlendirilebilir.[11].

1990'larin ilk yarisinda yogun bir sekilde Asya ulkelerine akan yabanci
sermayenin verimli alanlarda degerlendiriiememesi, bankacilik sisteminin
hazirliksiz olmasi, uygulanan sabit kur politikalari sonugta gelen sermayenin
uzun vadeli ve kalici olmasini engellemistir. Diger taraftan 1995 yilinin ikinci
yarisinda ABD Dolari'nin deder kazanmaya baslamasi, paralarini ABD Dolari'na
baglayan bir gok Asya Ulkesi icin énemli bir dez-avantaj olmustur. Ciinkii Dolar'a
bagli olarak yerli paralarin deger kazanmasi, bu Ulkelerin ihracatlarinin
yavaslamasina sebep olmustur. Sonugta bu dlkelerin dis ticaret bilango aciklar
artmis ve ihracata dayali olan ekonomileri s6z konusu ihracat daralmasindan
blylk oranda etkilenmistir.

1997 yilinda ABD'nin i¢ pazarinda yasanan talep artigi, ilk planda bu
ulkedeki kisa vadeli faizlerin yukselmesine yol agmistir. Ayni yillarda Avrupa
Ulkeleri ile Japonya'da da benzer mispet gelismelerin yasanmasi, bu tlkelerdeki
yatirim fonlarinin karlihgini arttirmistir[12]. Boylece, 1990'larin birinci yarisinda
Asya lehine olan fon transferi, ikinci yarisinda tersine donmdastir. Bu donus reel
sektérde yasanan daralmalari kamgilayarak bu bolgeyi kusatan Asya krizi'nin
ortaya ¢ikmasinda birinci derecede etkili faktér olmustur. S6z konusu kriz, kisa
vadeli fon yatinmlarinin Asya Ulkelerinden kagisi neticesinde ilk planda borsalarin
¢okmesi ve devaminda da diger ekonomik alanlarin krize saplanmasina neden
olmustur.

2. Rusya Krizi

Kiresel krizin ikinci énemli adimi Rusya'ya olmustur. Rusya, cografi
konumu ve buyukligl, nufus yapisi ve ge¢gmisten gelen misyonu nedeniyle her
zaman dunyada 6nemli bir yere sahiptir. 1990 yilindan itibaren ekonomik ve siyasi
anlamda yeni bir kulvara giren bu devlet, son yillarda gerek kendi i¢ ekonomik
dinamiklerine bagli olarak, gerekse siyasi sorunlar nedeniyle bir takim problemlerle
yasamak zorunda kalmistir. Ancak s6z konusu hassas dengeler, Ajustos 1998'de
kuresel krizle birlikte tamamen kontrolden ¢ikarak ciddi bir krize donlismustur.

Batin mevcut olumsuzluklarin Gzerine uluslararasi spekilatér George
Soros’un bir gazetede yazdigi makalede Ruble’nin asiri derecede degerli tutuldugu
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ve hemen devalie edilmesi gerektidi yolundaki gérusleri; i¢c ekonomik krizin kuresel
krizle butlinlesmesine neden olmustur. CUnki s6z konusu agiklamalar sebebiyle
17 Agustos 1998 tarihinde Rusya Merkez Bankasi eriyen rezervlerini korumak ve
borsanin disisinid durdurmak amaciyla asagidaki tedbirleri almak zorunda
kalmigtir[13]:

-Yabancilarin Rusya’da kisa vadeli islem yapmasi yasaklanmis,
-Ruble igin doviz bandi yil sonuna kadar 1$ =6-9.5 araligina yiikseltilmis,

-Ayrintilari ileride ki glinlerde agiklanmak Uzere, kamunun ézel kuruluglara
3 ay vadeli borglarinin 6denmesi durdurulmus,

-Devlet tahvillerinin ddemeleri yeni bir emre kadar dondurulmustur.

Yukaridaki agiklamalar neticesinde, Ruble Dolar kargisinda % 33 oraninda
deger kaybetmis, borsada ciddi sekilde duslUsler yasanmis ve Merkez Bankasi
glnlik déviz kuru agiklamalarini durdurmustur. Bunlarin sonucunda, Rusya’dan
onemli élglide yabanci sermaye ¢ikisi yasanmis, borsada islem hacmi ¢ok kugik
rakamlara inmis ve Merkez Bankasinin déviz rezervleri 6nemli oranda erimistir.
Yasanan s6z konusu olumsuzluklar, Rusya’nin ekonomik yapisinda o6nemli
tahribatlar yaptidi icin bu Glkede sermaye piyasasinin yaninda reel sektérde de
ciddi krizler yasanmistir. Bu kriz, Turkiye’nin de dahil oldugu Rusya'nin dis ticaret
ortaklarini da etkilemistir.

3. Kiiresel Krizin Tiirkiye’ye Etkileri

Tarkiye ekonomisi igin hi¢ de yabanci olmayan kriz olgusu 1997-1998
yillarinda yeni bir perspektif kazanmistir. Clnku yillardir genel olarak i¢ dinamiklere
bagli olarak karsilasilan ekonomik kriz kiiresel kriz ile yeni mecralara kaymistir.

Tarkiye ekonomisi, son yillarda i¢ borglanma, Uretim yetersizligi, siyasi
istikrarsizlik ve ekonomik politikalardaki tutarsizliklar gibi sebeplerle ¢ok ciddi
sikintilarla mucadele etmek zorunda kalmistir. Batlin bunlarin yanin sira, dinyada
yasanan kuresel kriz, Turkiye ekonomisi agisindan bir takim olumlu ve olumsuz
gelismelere yol agmis durumdadir.

Tablo Il : Tiirkiye ve 4 Kriz Ulkesinin OECD Pazarindaki Paylar (%)

Mal Gruplar (*)

Mal Sebze Tat. ve Dokuma. i Giyim Es. ve T
R [ Tekstil Top.-1

Gruplan |Meyve Mamdilleri |Hammaddesi Aksesuari

Tirkiye 3.35 3.52 1.03 2.01 3.66 68.18 0.

Asya Top. 10.11 3.06 12.04 19.43 40.64 12.57 2:
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4 Kriz
.. ) 3.62 1.76 1.92 6.66 8.91 12.37
Ulkesit
Tayland 2.58 0.89 0.52 1.17 0.21 8.72
Malezya 0.10 0.00 0.23 0.47 1.77 7.32
Endonezya 0.45 0.83 0.09 1.85 2.46 15.82
Gliney

0.49 0.04 1.08 3.17 4.47 16.05
Kore

Top.-1 = Tabloda verilen bes sektdrin ilgili Glkenin OECD
Ulkelerine yapti§i toplam ihracati igindeki payi

Top.-2 = ilgili tilkenin OECD Ulkelerinin toplam ithalatindaki payi
1: Tayland, Malezya, Endonezya ve G. Kore

Kaynak: BURHAN - MUSTAFAOGLU.

Uzakdogu Ulkelerinde yasanan krizin Turkiye'ye yansimalari ile Rusya'da
yasanan krizin Tirkiye'ye olan etkileri bir birinden farklidir. Uzakdogu tlkeleri ile
karsilikl olan ticaret hacmimiz ki¢ik olmasina ragmen, ticari ortaklarimizin (OECD
Ulkeleri) ortak olmasi(Tablo II) Turkiye acgisindan baz sikintilara yol agmis
durumdadir. Clnkd s6z konusu uUlkelerin kriz sonrasi donemde ortalama %20
oraninda devaliasyon gergeklestirmeleri, Turkiye'nin  rekabet guclni
zayiflatmistir[14]. Ancak, Bu Ulkelerden Turkiye'nin gerceklestirecegi ithalatin
ucuzlamasi agcisindan Turkiye'nin lehine sayilabilecek bir takim gelismeler
yasanmistir.

Krize karg! alinan tedbirlerin etkisini en ylksek diizeyde gdsterdigi 1998'in
ilk Uc¢ ayi ile 1997'nin ayni dénemi karsilastirildiginda Turkiye'nin bdlge Ulkeleri ile
yaptigi ticaretin Tuirkiye'nin aleyhine dondigu agikga gorilmektedir. 1997'nin ilk
ceyreginde Turkiye'nin bolge Ulkelerine toplam ihracati 178.676.000 $ iken, 1998'in
ayni déneminde 86.045.000 $ gercekleserek %-51.8 oraninda bir gerileme
yasamistir. Ayni donemde ithalat rakamlari sirasiyla, 453.341.000 $ ve
568.078.000 $ olarak gergeklesmistir. Bolge Ulkelerinden yapilan ithalatta ise, %
25.3'l0k bir artis gézlenmistir. Ayni dénemde, ihracatin ithalati karsilama orani
1997 % 39.4 den 1998'de % 15'e gerilemistir[15].

S0z konusu Ulkelere yapilan ihracatin % 60'lik bir kismini olusturan demir-
celik sektort bu krizden énemli oranda etkilenmistir[16]. Ayrica tekstil sektériinde
de benzer olumsuzluklar yaganmistir. CUnku, Tarkiye ile ayni pazari paylasan bu
ulkeler, aldiklari 6nlemlerle Tirkiye'ye kargi dnemli avantajlar yakalamislardir.
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Asya Uulkeleri agisindan Turkiye'nin s6z konusu krizden saglayabilecegi
bazi avantajlar da olmustur. Bunlarin ilki, bu Glkelerden yapilan ithalat fiyatlarinda
gOzlenen gerileme sebebiyle Turkiye'de girdilerin ucuzlamasi giindeme gelebilirdi.
Ancak olumlu sayilabilecek bu etki bu gliine kadar fazla hissedilmedi. Diger
taraftan, Asya (Ulkelerinde yasanan krizin bu Ulkelerdeki bir ¢ok firmanin
kapanmasina ya da Uretim daralmasina gittigi bilinmektedir[17]. Bu sebeple ortaya
¢ikan dretim boslugunu Turkiye doldurabilirdi. Maalesef heniz bu konuda da
hissedilir bir gelisme yasanmamistir. Clinkl, Tirkiye ekonomisi lretim ve pazar
konusunda her hangi bir esneklige sahip olmadidi i¢in bu firsatlar iyi
kullanamamistir.

Rusya'da yasanan krizin Turkiye'ye olan etkileri Asya Krizine kiyasla daha
belirgin olmustur. Clinkii Rusya Federasyonu ile son yillarda artan ikili ticari
iliskilerimiz bu olumsuzluktan ¢ok daha fazla etkilenmistir. 1992 yilinda iki Glke
arasinda yaklasik 1.5 milyar dolar olan dis ticaret hacmi, 1997 yilinda 4.2 milyar
dolara ¢cikmigtir. Rusya Turkiye'nin ihracatinda Almanya'dan sonra ikinci sirayi
almistir. 1997'nin ilk alti ayinda Turkiye'nin ihracatinda Rusya'nin payi1 %7.4 iken,
1998'in ilk alti ayinda %6.1'e diigmistiir. ithalatta Rusya'nin payi ayni dénemlerde
%4.6'hk oranla sabit kalmistir[18].

Tarkiye'nin Rusya'ya olan ihracatindaki daralma Tuirkiye agisindan
olumsuz bir gelisme olmasina ragmen, Rusya'daki devallasyon sunucu ithalatin
ucuzlamasi Turkiye'nin lehine olmustur. 6zellikle Rusya'dan gergeklesen ithal
mallarinin genelde yatirim ve enerji mallari olmasi, bu muspet gelismeyi daha da
destekler niteliktedir.

Sonug olarak, gerek Asya krizi gerekse Rusya Krizi Turkiye a¢isindan bir
takim olumlu ve olumsuz gelismeleri beraberinde getirmistir. S6z konusu olumsuz
gelismeleri bertaraf edebilmek ve olumlu gelismelerden de maksimum derecede
faydalanabilmek i¢in Turkiye ekonomisinin kendi icinde istikrarli bir yapiya sahip
olmasi gerekmektedir. Fakat boéyle olmadigi icin, olumsuzluklarin etkisi firsatlarin
etkisinden daha fazla oldugu gézlenmektedir.

Bundan sonraki muhtemel yeni kiresel krizlere karsi, alinmasi gereken ilk
tedbir, ekonominin kendi iginde istikrara kavusturulmasi olmalidir. Diger taraftan
Ozellikle portfdy halindeki yabanci sermayeye fazla giivenmeden yerli sermayenin
rasyonel kullaniimasina 6ncelik verilmelidir. Hem i¢c hem de dis krizlere karsi
alinmasi gereken diger bir dnlem ise, reel sektdriin olabildiince desteklenmesi
olmahdir. Reel sektdr desteklenirken esnek Uretim yapisina 6zen gosterilmeli ve
pazar konusunda da devamli alternatif imkanlar géz dnine alinmalidir. Cinkl sabit
uretim ve sabit pazar kuresellesmenin bu denli yogunlastigi bir dénemde ufak bir
kriz kargisinda Ulkeleri zor durumda birakmaktadir.
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